
?מה קרה למחירים בחודש שעבר
2018יוני 

מ"חברה ליבוא תבואות ומספוא בע–צנציפר 



כללי
ב ליתר העולם  "מה ששינה את המחירים החודש לא היו היבולים אלא בעיקר מלחמות הסחר בין ארה

מתוך חשש לתגובת נגד )הודיע על מכסים הבורסה נפלה שטראמפבכל פעם (. קנדה ואירופה, סין)
.  וכשהגיעו להבנות הבורסה עלתה( בעיקר של סין
ברוסיה כנראה שהיבולים פחות טובים , מאידך. הזה( הראשוני)ב נראים טובים בשלב "היבולים בארה

.מהציפיות



ב"כמה מילים על ארה



תירס-ב"ניתוח השנה הקרובה בארה
(ובמיליוני בושללאיקרבושל , איקרבמיליוני , ח האחרון בצהוב"הדו)

182016/72015/62014/52013/4אפר 18מאי 2018/9נושא

88.090.290.294.088.090.695.4(א"מ)שטח שנזרע 

80.782.782.786.780.883.187.5(א"מ)שטח שנקצר 

174.0176.6176.6174.6168.4171.0158.1(א"בל)לאיקריבול 

14,04014,60414,60415,14813,60214,21613,829(ב"מ)יבול 

2,1822,2932,2931,7371,7311,232821(ב"מ)מלאי פתיחה 

50505057673236(ב"מ)יבוא 

16,27216,94716,94716,94215,40115,47914,686(ב"מ)כ היצע "סה

5,3755,5005,5005,4675,1205,2805,040(ב"מ)ח "בע

7,1157,0407,0406,8896,6466,6016,493(ב"מ)מזון ותעשיה 

5,6255,5755,5755,4395,2245,2005,134(ב"מ)מתוך זה אתנול 

2,1002,2252,2252,2931,8981,8671,920(ב"מ)יצוא 

14,59014,76514,76514,64913,66413,74813,454(ב"מ)ביקוש כולל 

1,6822,1822,1822,2931,7371,7311,232(ב"מ)מלאי סגירה 



סויה-ב"ניתוח השנה הקרובה בארה
(ובמיליוני בושללאיקרבושל , איקרבמיליוני , ח האחרון בצהוב"הדו)

182016/72015/62014/52013/4אפר 18מאי 2018/9נושא

89.090.190.183.482.783.376.8(א"מ)שטח שנזרע 

88.289.589.582.781.782.676.3(א"מ)שטח שנקצר 

48.549.149.152.048.047.544.0(א"בל)לאיקריבול 

4,2804,3924,3924,2963,9263,9273,358(ב"מ)יבול 

53030230119719192141(ב"מ)מלאי פתיחה 

25252522243372(ב"מ)יבוא 

4,8354,7184,7184,5154,1404,0523,570(ב"מ)כ היצע "סה

1,9951,9901,9701,9011,8861,8731,734(ב"מ)מיצוי 

2,2902,0652,0652,1741,9361,8421,638(ב"מ)יצוא 

103103103105979697(ב"מ)זריעה 

32303034255010(ב"מ( )התאמות)אחר 

4,4204,1884,1684,2133,9443,8623,478(ב"מ)ביקוש כולל 

41553055030219719192(ב"מ)מלאי סגירה 



חיטה-ב"ניתוח השנה הקרובה בארה
(ובמיליוני בושללאיקרבושל , איקרבמיליוני , ח האחרון בצהוב"הדו)

182016/72015/62014/52013/4אפר 18מאי 2018/9נושא

47.346.046.050.155.056.856.2(א"מ)שטח שנזרע 

38.937.637.643.947.346.445.3(א"מ)שטח שנקצר 

46.846.346.352.743.643.747.1(א"בל)לאיקריבול 

1,8211,7411,7412,3092,0622,0262,135(ב"מ)יבול 

1,0701,1811,181976752590718(ב"מ)מלאי פתיחה 

135155155118113151173(ב"מ)יבוא 

3,0273,0763,0763,4022,9272,7683,026(ב"מ)כ היצע "סה

965963955949957958955(ב"מ)מזון 

62636261677977(ב"מ)זריעה 

1207070157149114228(ב"מ)מספוא 

9259109251,0557788641,176(ב"מ)יצוא 

2,0722,0062,0122,2221,9512,0152,436(ב"מ)ביקוש כולל 

9551,0701,0641,181976752590(ב"מ)מלאי סגירה 



ב מול הערכות השוק"הנתונים בארה



הערכות השוק–ב "מלאי התבואות בארה
(במיליוני בושל, ח האחרון בצהוב"הדו)

(:המלאי במיליון בושל, היבול הכולל במיליוני בושל, לאיקרבבושללאיקרהיבול )ב "המלאי הצפוי בארה

USDAבשלב הזה , התמונה לגבי השנה הבאה ברורה
לא מעולה ולא  )מהמרים על יבולים באיכות סבירה 

ולכן המלאים  ( כולל יצוא)הביקוש גדול ( קטסטרופה

שימו לב שהביקוש לתירס לייצור  . צפויים לרדת

(.אולי כי מחיר הנפט עולה)אתנול עולה 

USDA 04-18USDA 03-182016טווח הערכותהערכות השוקUSDA 05-18נושא

2,1822,1782,150-2,2072,1822,1272,295(ב"מ)ב "תירס ארה. ס.מ

530541495-575550555301(ב"מ)ב "סויה ארה. ס.מ

1,0701,065941-1,0901,0641,0341,181(ב"מ)ב "חיטה ארה. ס.מ

טווח הערכותהערכות השוק2018/9נושא

ב  "תירס ארה. ס.מ
(ב"מ)

1,6821,6281,467-1,907

ב  "סויה ארה. ס.מ
(ב"מ)

415535400-715

ב  "חיטה ארה. ס.מ
(ב"מ)

955930780-1,075



אמריקה' היבול הצפוי בדר



הערכות השוק–היבולים העיקריים בברזיל ובארגנטינה 
(במיליוני בושל, ח האחרון בצהוב"הדו)

מרץ  18אפר 18מאי נושא
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87.0092.0094.5095.0095.0095.0095.0098.5תירס-ברזיל
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117.00115.00113.0סויה-ברזיל

0

112.0

0

108.0

0

108.0

0

107.0

0

114.1

0

96.5

33.0033.0036.0039.0042.0042.0042.0041.028.0תירס-ארגנטינה

39.0040.0047.0054.0057.0057.0057.0057.8056.8סויה-ארגנטינה

(:הנתונים במיליוני טונות)היבולים העיקרים בברזיל ובארגנטינה 

שימו לב לירידה ביבולי התירס והסויה  

ההערכות בתחילת השנה היו  . בארגנטינה

מעט פחות משנה  , ט"מ57-ליבול של כ

.ט"מ57.8-שעברה

.ט"מ33-ל42-ובתירס מ

ט בתירס "מ117בברזיל יש קצת יותר סויה 

ירידה כתוצאה מהמחסור בגשמים  צפוייה

.לאחרונה



ב"כמה מילים על ארה



תירס-ב"ניתוח השנה הקרובה בארה
(ובמיליוני בושללאיקרבושל , איקרבמיליוני , ח האחרון בצהוב"הדו)

182016/72015/62014/52013/4אפר 18מאי 2018/9נושא

88.090.290.294.088.090.695.4(א"מ)שטח שנזרע 

80.782.782.786.780.883.187.5(א"מ)שטח שנקצר 

174.0176.6176.6174.6168.4171.0158.1(א"בל)לאיקריבול 

14,04014,60414,60415,14813,60214,21613,829(ב"מ)יבול 

2,1822,2932,2931,7371,7311,232821(ב"מ)מלאי פתיחה 

50505057673236(ב"מ)יבוא 

16,27216,94716,94716,94215,40115,47914,686(ב"מ)כ היצע "סה

5,3755,5005,5005,4675,1205,2805,040(ב"מ)ח "בע

7,1157,0407,0406,8896,6466,6016,493(ב"מ)מזון ותעשיה 

5,6255,5755,5755,4395,2245,2005,134(ב"מ)מתוך זה אתנול 

2,1002,2252,2252,2931,8981,8671,920(ב"מ)יצוא 

14,59014,76514,76514,64913,66413,74813,454(ב"מ)ביקוש כולל 

1,6822,1822,1822,2931,7371,7311,232(ב"מ)מלאי סגירה 



סויה-ב"ניתוח השנה הקרובה בארה
(ובמיליוני בושללאיקרבושל , איקרבמיליוני , ח האחרון בצהוב"הדו)

182016/72015/62014/52013/4אפר 18מאי 2018/9נושא

89.090.190.183.482.783.376.8(א"מ)שטח שנזרע 

88.289.589.582.781.782.676.3(א"מ)שטח שנקצר 

48.549.149.152.048.047.544.0(א"בל)לאיקריבול 

4,2804,3924,3924,2963,9263,9273,358(ב"מ)יבול 

53030230119719192141(ב"מ)מלאי פתיחה 

25252522243372(ב"מ)יבוא 

4,8354,7184,7184,5154,1404,0523,570(ב"מ)כ היצע "סה

1,9951,9901,9701,9011,8861,8731,734(ב"מ)מיצוי 

2,2902,0652,0652,1741,9361,8421,638(ב"מ)יצוא 

103103103105979697(ב"מ)זריעה 

32303034255010(ב"מ( )התאמות)אחר 

4,4204,1884,1684,2133,9443,8623,478(ב"מ)ביקוש כולל 

41553055030219719192(ב"מ)מלאי סגירה 



חיטה-ב"ניתוח השנה הקרובה בארה
(ובמיליוני בושללאיקרבושל , איקרבמיליוני , ח האחרון בצהוב"הדו)

182016/72015/62014/52013/4אפר 18מאי 2018/9נושא

47.346.046.050.155.056.856.2(א"מ)שטח שנזרע 

38.937.637.643.947.346.445.3(א"מ)שטח שנקצר 

46.846.346.352.743.643.747.1(א"בל)לאיקריבול 

1,8211,7411,7412,3092,0622,0262,135(ב"מ)יבול 

1,0701,1811,181976752590718(ב"מ)מלאי פתיחה 

135155155118113151173(ב"מ)יבוא 

3,0273,0763,0763,4022,9272,7683,026(ב"מ)כ היצע "סה

965963955949957958955(ב"מ)מזון 

62636261677977(ב"מ)זריעה 

1207070157149114228(ב"מ)מספוא 

9259109251,0557788641,176(ב"מ)יצוא 

2,0722,0062,0122,2221,9512,0152,436(ב"מ)ביקוש כולל 

9551,0701,0641,181976752590(ב"מ)מלאי סגירה 



ב מול הערכות השוק"הנתונים בארה



הערכות השוק–ב "מלאי התבואות בארה
(במיליוני בושל, ח האחרון בצהוב"הדו)

(:המלאי במיליון בושל, היבול הכולל במיליוני בושל, לאיקרבבושללאיקרהיבול )ב "המלאי הצפוי בארה

בשלב הזה  , התמונה לגבי השנה הבאה ברורה
USDA לא  )מהמרים על יבולים באיכות סבירה

( כולל יצוא)הביקוש גדול ( מעולה ולא קטסטרופה
שימו לב שהביקוש  . ולכן המלאים צפויים לרדת
אולי כי מחיר הנפט )לתירס לייצור אתנול עולה 

(.עולה

USDA 04-18USDA 03-182016טווח הערכותהערכות השוקUSDA 05-18נושא

2,1822,1782,150-2,2072,1822,1272,295(ב"מ)ב "תירס ארה. ס.מ

530541495-575550555301(ב"מ)ב "סויה ארה. ס.מ

1,0701,065941-1,0901,0641,0341,181(ב"מ)ב "חיטה ארה. ס.מ

טווח הערכותהערכות השוק2018/9נושא

1,6821,6281,467-1,907(ב"מ)ב "תירס ארה. ס.מ

415535400-715(ב"מ)ב "סויה ארה. ס.מ

955930780-1,075(ב"מ)ב "חיטה ארה. ס.מ



אמריקה' היבול הצפוי בדר



הערכות השוק–היבולים העיקריים בברזיל ובארגנטינה 
(במיליוני בושל, ח האחרון בצהוב"הדו)

1720162015אוק17דצמ18ינ18. פב18מרץ 18אפר 18מאי נושא

87.0092.0094.5095.0095.0095.0095.0098.5067.0תירס-ברזיל

117.00115.00113.00112.00108.00108.00107.00114.1096.5סויה-ברזיל

33.0033.0036.0039.0042.0042.0042.0041.028.0תירס-ארגנטינה

39.0040.0047.0054.0057.0057.0057.0057.8056.8סויה-ארגנטינה

(:הנתונים במיליוני טונות)היבולים העיקרים בברזיל ובארגנטינה 

שימו לב לירידה ביבולי התירס והסויה 
ההערכות בתחילת השנה היו  . בארגנטינה
מעט פחות משנה  , ט"מ57-ליבול של כ

.ט"מ57.8-שעברה
.ט"מ33-ל42-ובתירס מ

ט "מ117בברזיל יש קצת יותר סויה 
ירידה כתוצאה מהמחסור  צפוייהבתירס 

.בגשמים לאחרונה



המלאים העולמיים



הערכות השוק–מלאי התבואות העולמי 
(במיליוני טונות, ח האחרון בצהוב"הדו)

(:הנתונים במיליוני טונות)מלאי הסגירה הצפוי בעולם 

USDA הביקוש עולה ולכן המלאים צפויים לרדת, (לא מעולים ולא גרועים)מעריכים שהיבולים יהיו טובים  .
לא  " קרנות"אולי כי ה, ירידה זו לא באה לידי ביטוי במחירים השבוע, לטעמי. שימו לב לירידה החדה בתירס

.מדוייקמעריכות שהנתון 

USDA 4-18USDA 3-18USDA 2-182016טווח הערכותהערכות השוקUSDA 5-18נושא

194.9195.2192.2-198.0197.78199.2203.09229.76תירס עולמי. ס.מ

92.289.988.5-91.090.8094.498.1496.14סויה עולמי. ס.מ

270.5271.1268.5-273.4271.22268.9266.1252.64חיטה עולמי. ס.מ

טווח הערכותהערכות השוק USDA 2018/9נושא

159.2186.4174.0-193.8תירס עולמי. ס.מ

86.790.575.5-97.0סויה עולמי. ס.מ

264.3269.2260.0-278.7חיטה עולמי. ס.מ



???מה קורה למחירי התבואות העיקריים



CME: מקורהשינויים במחירי התירס



CME: מקורהשינויים במחירי הסויה



CME: מקורהשינויים במחירי החיטה



תובנות
על המכסים הבורסה סיימה  טראמפאחרי ההודעה של , לקראת סוף החודש. שימו לב לתנודתיות החודש

.בירידות



בראייה ארוכת טווח



CME: מקור
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CME: מקור
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תובנות
בראייה , עם זאת. ניתן לראות בראייה ארוכת טווח כי המחירים שומרים על יציבות בשנים האחרונות

(.?ארגנטינה זוכרים)המחירים עלו בחודשים האחרונים , גלובלית



הקומודיטיסיתר 



CME: מקור
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CME: מקור
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תובנות
נסחרו הקומודיטיסרוב , חוץ מהקקאו שירד באופן חד. עוד חודש ללא בשורות גדולות בשווקים

(.  יחסית)בשינויים קלים 



?מה קורה למחירי ההובלה הימית



 Baltic: מקור
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:תובנות
.החודש( גם)בתחום ההובלה הימית נשמרים המחירים הנמוכים 

.לפני מספר חודשים נדמה היה שהמחירים עולים והמגמה התהפכה



סיכום



סיכום( עוד)



?יפה לא



:סיכום
הסיבה העיקרית היא מלחמת הסחר  . ניתן להגיד כי המחירים העולמיים ירדו החודש בשיעור מינורי

(.וצעדי המנע של המדינות אחרות)טראמפבעקבות הטלת המכסים של ( או שתבוא)שבאה 
(.  להדאיג מישהו בשלב הזהלא בצורה שצריכה)לב שהיבולים ברוסיה כעת נמוכים מהציפיות שימו

ב מתפתחים בקצב טוב וכרגע המצב נראה רגוע תזכרו שביוני ויולי מזג האוויר יקבע  "היבולים בארה
...לא יכול לחזות אותו בוודאות( בשלב הזה)ואיש הבורסאותאת מחירי 



!סוף
2018יוני 

מ"חברה ליבוא תבואות ומספוא בע–צנציפר 


